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Χρηματιστηριακοί Δείκτες

Δρ. Σωτήριος Δ. Νικολόπουλος

Συλογικές Επενδύσεις

Πανεπιστήμιο Πελοποννήσου
Τμήμα Λογιστικής & Χρηματοοικονομικών

s.nikolopoulos@go.uop.gr

Μάρτιος 2021

Δρ. Σωτήριος Δ. Νικολόπουλος (ΠΠ) Συλογικές Επενδύσεις Μάρτιος 2021 1 / 56



.
.
.

.

.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.

.

.
.
.

.

.
.
.

.

Ενότητες

1 Επενδυτική Διαχείριση

2 Αποτελεσματικές Αγορές

3 Χρηματιστηριακοί Δείκτες

4 Επενδυτικές Τακτικές

Δρ. Σωτήριος Δ. Νικολόπουλος (ΠΠ) Συλογικές Επενδύσεις Μάρτιος 2021 2 / 56



.
.
.

.

.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.

.

.
.
.

.

.
.
.

.

Ενότητες Παρουσίασης

1 Επενδυτική Διαχείριση

2 Αποτελεσματικές Αγορές

3 Χρηματιστηριακοί Δείκτες

4 Επενδυτικές Τακτικές

Δρ. Σωτήριος Δ. Νικολόπουλος (ΠΠ) Συλογικές Επενδύσεις Μάρτιος 2021 3 / 56



.
.
.

.

.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.

.

.
.
.

.

.
.
.

.

Παραδοσιακή Προσέγγιση στην Επενδυτική
Διαχείριση
Μελέτη του επενδυτή

Ηλικία, υγεία, υποχρεώσεις, αλλά προϊόντα, επενδυτικές
ανάγκες
Ανάγκες σταθερού εισοδήματος, διατήρηση κεφαλαίου,
ρευστότητα
Συμπεριφορά απέναντι στον κίνδυνο
Φορολογική κατάσταση

Καθορισμός επενδυτικού στόχου
Η μεγιστοποίηση του πλούτου του επενδυτή με δεδομένο
αναλαμβανόμενο κίνδυνο
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Παραδοσιακή Προσέγγιση στην Επενδυτική
Διαχείριση
Επενδυτική στρατηγική – ενεργητική / παθητική

Ισορρόπηση τίτλων σταθερού εισοδήματος με μετοχές
Ισορρόπηση εταιρειών υψηλής μερισματικής απόδοσης με
αναπτυξιακές εταιρείες
Ανάλογα με τις απαιτήσεις προσδιορισμός του σταθερού η
αναπτυξιακού χαρτοφυλακίου
Διατήρηση ικανοποιητικής ρευστότητας για περιοδική
αναδιοργάνωση

Διαφοροποίηση
Η διαφοροποίηση ελαττώνει την μεταβλητότητα των αποδόσεων
Ικανοποιητική διαφοροποίηση μπορεί να επιτευχθεί αν το 10%
ενός μετοχικού χαρτοφυλακίου επενδυθεί σε 10 διαφορετικούς
κλάδους

Δρ. Σωτήριος Δ. Νικολόπουλος (ΠΠ) Συλογικές Επενδύσεις Μάρτιος 2021 5 / 56



.
.
.

.

.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.

.

.
.
.

.

.
.
.

.

Παραδοσιακή Προσέγγιση στην Επενδυτική
Διαχείριση
Επιλογή μεμονωμένων επενδυτικών στοιχείων

Ανάπτυξη μεθόδων για την επιτυχημένη επιλογή τίτλων με τον
υπολογισμό της εσωτερικής αξίας ή πραγματικής αξίας
(θεμελιώδης ανάλυση) , ή εναλλακτικά απαιτείται η πρόβλεψη
της τιμής της μετοχής (τεχνική / στατιστική ανάλυση)
Πρόσβαση σε εξειδικευμένη πληροφόρηση ( διευθυντή τράπεζας,
χρηματιστή, λογιστή κλπ)
Μελέτη δημοσιευμένων οικονομικών στοιχείων και προσπάθεια
πρόβλεψης της εσωτερικής αξίας
Αναζήτηση διαφοροποιημένων εταιρειών
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Παραδοσιακή Προσέγγιση στην Επενδυτική
Διαχείριση
Επιλογή μεμονωμένων επενδυτικών στοιχείων

Γρήγορη εναλλαγή από χαμένους σε κερδισμένους
Προσπάθεια αναζήτησης εσωτερικής πληροφόρησης (Παράνομο)
Ακολουθείστε τις προτάσεις του ειδικού τύπου που έχει
επιβεβαιωθεί στο παρελθόν σαν αξιόπιστος
Αναζήτηση εταιρειών με ισορροπημένη μερισματική και
δανειοληπτική πολιτική
Αναζήτηση εταιρειών με καλή μερισματική ανάπτυξη, καλή
κερδοφορία, υψηλή ποιότητα διευθυντικών στελεχών
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Επενδυτικές Τακτικές

Στόχος
η μεγαλύτερη δυνατή απόδοση

για
δεδομένα επίπεδα κινδύνου

Στρατηγική (μακροχρόνια)
Περιορισμός κινδύνου επενδυτή
Καθορισμός σχέσης απόδοσης – κίνδυνου χαρτοφυλακίου

Τακτική (Βραχυχρόνια)
Περιοδική βελτίωση απόδοσης χαρτοφυλακίου
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Παράγοντες που Επηρεάζουν την Επιλογή Μετοχών
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Κάλυψη στον Οικονομικό Τύπο
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Πρόσφατη Κίνηση Μετοχής
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Θεμελιώδη Στοιχεία και Κίνηση Μετοχών
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Συμμετοχή Εταιρείας σε Δείκτες
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Βασικοί Ορισμοί Αποτελεσματικότητας

Η αγορά είναι αποτελεσματική αν αντανακλά επακριβώς
όλες τις διαθέσιμες πληροφορίες (Fama, 1970)

Αποτελεσματικότητα στην βάση της πληροφορίας
σημαίνει ότι οι τιμές μεταβάλλονται με τέτοιο τρόπο σαν
να γνωρίζουν όλοι την πληροφορία (Beaver, 1981)

Μια αγορά είναι αποτελεσματική αναφορικά με ένα
σύνολο πληροφοριών (It) αν είναι αδύνατον να
δημιουργηθούν οικονομικά κέρδη μέσο συστημάτων
αγοροπωλησιών που βασίζονται στο It ... μετά την
αφαίρεση όλου του κόστους (Jensen, 1991)
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Βασικοί Ορισμοί Αποτελεσματικότητας

Για κάθε επενδυτή η αγορά είναι θεμελιωδώς
αποτελεσματική εάν δεν μπορεί να αποδειχθεί ότι οι τιμές
των μετοχών αποκλίνουν από τις θεμελιώδεις αξίες σε
τέτοιο βαθμό που να ικανοποιεί την μετάβαση ενός
επενδυτή από παθητική (passive) επενδυτική πολιτική σε
ενεργητική (active).

Γενικότερα, η αγορά παρουσιάζει υψηλό βαθμό
αποτελεσματικότητας εάν οι πλειοψηφία των επενδυτών
αναμένεται να επωφεληθούν από την υιοθέτηση
παθητικής επενδυτικής στρατηγικής (Keane, 1989).
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Υποθέσεις Θεωρίας EMH

Η πληροφόρηση της αγοράς είναι τυχαία και μη προβλέψιμη
Η τιμή ενσωματώνει όλες τις πληροφορίες
Οι δυνάμεις τις αγοράς – προσφορά και ζήτηση προσδιορίζουν
την πραγματική τιμή της μετοχής
Προσδιορίζεται μια αντικειμενική τιμή ισορροπίας
Η μελλοντική εξέλιξη της πορείας των τιμών των μετοχών είναι
τυχαία
Οι επενδυτές συμπεριφέρονται σαν λογικές οικονομικές μονάδες
Το κόστος συναλλαγών είναι μηδενικό
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Τρεις Εκδοχές για την Αποτελεσματικότητα της
Αγοράς

1 Ήπια (weak form) : στην τιμή της μετοχής έχουν ενσωματωθεί
οι παρελθούσες τιμές

2 Μέτρια (semi-strong) : ενσωματώνονται όλες οι διαθέσιμες
πληροφορίες

3 Ισχυρή (strong) : ενσωματώνονται πληροφορίες που είναι
προϊών εσωτερικής πληροφόρησης
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Συνέπειες Αποτελεσματικότητας της Αγοράς

Τεχνική Ανάλυση - Τα ιστορικά στοιχεία δεν μπορούν να
χρησιμοποιηθούν για να προβλέψουν μελλοντικές τιμές
(κερδοφόρες επενδυτικές ευκαιρίες)
Θεμελιώδης Ανάλυση – Η καλύτερη τιμή (εσωτερική τιμή) ενός
τίτλου είναι τρέχουσα χρηματιστηριακή αξία
Αναζήτηση ευκαιριών – bargain hunting - Δεν υπάρχουν
πραγματικές ευκαιρίες στην αγορά για αποδόσεις άνω του μέσου
όρου
Αξία προβλέψεων – σχεδόν μηδενική
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Συνέπειες Αποτελεσματικότητας της Αγοράς

Η μελέτη των δημοσιευμένων οικονομικών δεδομένων -
δεν ωφελεί για την δημιουργία υπερ-κανονικών αποδόσεων
Λογιστικές Πολιτικές (accounting policies) – δεν μπορούν να
ξεγελάσουν τους επενδυτές
Άξια επιπρόσθετων λογιστικών πληροφοριών – Μπορούν να
βελτιώσουν την ορθολογική επιλογή τίτλων
Αντίδραση τίτλων στις πληροφορίες – οι τιμές
αντικατοπτρίζουν προσδοκίες (απόδοση / κίνδυνο).
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Παγκόσμιοι Δείκτες Μετοχών
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Περιγραφή ενός Χρηματιστηριακού Δείκτη
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Η Τιμή του Δείκτη

VPRI =

N

∑
i=1

niPi

D
Όπου
VPRI = Η τιμή του Δείκτη
ni = Ο αριθμός των μετοχών της εταιρείας i
N = Ο αριθμός των μετοχών που συμμετέχουν στον δείκτη
Pi = Η χρηματιστηριακή τιμή της μετοχής i
D = Ο διαιρέτης
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Υπολογισμός της Απόδοσης μιας Περιόδου του
Δείκτη

PRI =
VPRI1 −VPRI0

VPRI0
=

N

∑
i=1

WiPRi =
N

∑
i=1

Wi
Pi1 −Pi0

Pi0

Όπου
PRI = Η τιμή του Δείκτη I
PRi = Η απόδοση της μετοχής i
wi = Η στάθμιση / βάρος της μετοχής i
Pi1 = Η Τιμή της μετοχής i στο τέλος της περιόδου
Pi0 = Η Τιμή της μετοχής i στην αρχή της περιόδου
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Παράδειγμα: Υπολογισμός της Απόδοσης μιας
Περιόδου του Δείκτη
Μετοχή Τιμή στην αρχή της

περιόδου (€)

Τιμή στο τέλος της

περιόδου (€)

Μέρισμα ανά μετοχή

(€)

Αρ. εισηγμένων

μετοχών

LMN 10,00 12,00 0,50 200
OPQ 25,00 24,00 1,00 100
RST 15,00 18,00 0,25 400
Διαιρέτης = 100

VPRI0 =
(200×10)+(100×25)+(400×15)

100 = 105,00

VPRI1 =
(200×12)+(100×24)+(400×18)

100 = 120,00

PRI =
120,00−105,00

105,00 ≈ 0,1429 ≈ 14,29%
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Υπολογισμός της Συνολικής Απόδοσης μιας
Περιόδου του Δείκτη

T RI =
VPRI1 −VPRI0 + incI

VPRI0

T Ri =
N

∑
i=1

wiT Ri =
N

∑
i=1

wi
P1i −P0i + incI

P0i

Όπου
T RI = Η συνολική απόδοση του δείκτη
incI = Το συνολικό εισόδημα (μέρισμα) από όλες τις μετοχές του

δείκτη
T Ri = Η συνολική απόδοση της μετοχής i
incI = Το συνολικό εισόδημα (μέρισμα) από την iΜετοχή
wi = Η στάθμιση / βάρος της μετοχής i
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Παράδειγμα: Υπολογισμός της Συνολικής Απόδοσης
μιας Περιόδου του Δείκτη
Μετοχή Τιμή στην αρχή της

περιόδου (€)

Τιμή στο τέλος της

περιόδου (€)

Μέρισμα ανά μετοχή

(€)

Αρ. εισηγμένων

μετοχών

LMN 10,00 12,00 0,50 200
OPQ 25,00 24,00 1,00 100
RST 15,00 18,00 0,25 400
Διαιρέτης = 100

Inci = [(200×0,5)+ (100×1,0)+ (400×0,25)]÷100 = 3,00

VPRI1 =
(200×12)+(100×24)+(400×18)

100 = 120,00

T RI =
120,00−105,00+3,00

105,00 ≈ 0,1714 ≈ 17,14%
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Υπολογισμός των Τιμών του Δείκτη για Πολλαπλές
Χρονικές Περιόδους
Για έναν Δείκτη με αρχική τιμή 1,000 και αποδόσεις 5% και
3% για τις περιόδους 1 & 2 αντίστοιχα, η τιμές του Δείκτη
υπολογίζονται ως ακολούθως:

Περίοδος Απόδοση (%) Υπολογισμός Τελική Αξία

0 1.000(1,00) 1.000,00
1 5,00 1.000(1,05) 1.050,00
2 3,00 1.000(1,05)(1,03) 1.081,50
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Επιλογές στην Κατασκευή και Διαχείριση του Δείκτη
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Η Επιλογή της Αγοράς Στόχου
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Στην Κατασκευή των Δεικτών Χρησιμοποιούνται
Διαφορετικές μέθοδοι στάθμισης
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Συστήματα Σταθμίσεων Δεικτών
Στάθμιση με Βάση την
Κεφαλαιοποίηση

Στάθμιση με Βάση την
Τιμή

W M
i = QiPi

∑N
j=1 Q jP j

W P
i = Pi

∑N
j=1 P j

Ισοσταθμισμένοι Δείκτες
(ίδια στάθμιση)

Στάθμιση με Βάση τα
Θεμελιώδη Μεγέθη

W E
i = 1

N W F
i = Fi

∑N
j=1 F j
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Στάθμιση με βάση την τιμή (price weighted)
Είναι ένας αριθμητικός μέσος όρος τρέχουσων τιμών.

Μεθοδολογία Υπολογισμού

indext =
n

∑
i=1

pit

ad j

indext = η τιμή του δείκτη στον χρόνο (ημέρα) t.
pit = η τιμή κλεισίματος της μετοχής i στον χρόνο t.
n = ο αριθμός των μετοχών που συμμετέχουν στον δείκτη.
ad j = ο διαιρέτης προσαρμογής στον χρόνο t.

Ο adj μπορεί να χρησιμοποιηθεί για να αντιμετωπίζει θέματα
όπως split η μεταβολή του δείγματος. πχ στην περίπτωση split
ο διαιρέτης div διασφαλίζει ότι η νέα τιμή της σειράς θα είναι η
ίδια με την τιμή που θα είχε ο δείκτης εάν δεν είχε γίνει το split
στην μετοχή Α.
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Παράδειγμα Επίδρασης Τιμών στον Δείκτη
Ημέρα(t) Ημέρα(t + 1)

Μετοχή Περίπτωση Α Περίπτωση Β
A 50 55 60
B 80 90 70
Γ 30 30 25
Δ 60 50 55
Σύνολο 220 225 210

adj 4 4 4

Τιμή 55 55,25 32,50

Μεταβολή 2,27% -4,55%
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Παράδειγμα Επίδρασης Τιμών στον Δείκτη
ΤΙΜΕΣ

Μετοχή Πριν το split Μετά από 5:1 split της
Α

Α 50 10
Β 80 80
Γ 30 30
Δ 60 60
Σύνολο 220 180

Τιμή Δείκτη 55 55

Υπολογισμός
Δείκτη

220/4 =55 180 / adj = 55

νέο adj = 3,27
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Εφαρμογή Δεικτών Σταθμισμένων με Βάση την Τιμή
Dow Jones Industrial Average (NYSE) : 30 μετοχές. (Δείγμα
= 1.6% του πληθυσμού). Παρουσία : Ημερήσια - The Wall Street
Journal, Εβδομαδιαία Barron’s (περιλαμβάνει ωριαία διαγράμ-
ματα).

Nikkei Dow Jones Industrial Average (TSE) : 225 μετοχές.
(Δείγμα = 15% του πληθυσμού). Παρουσία : Ημερήσια - The Wall
Street Journal, Financial Times, Εβδομαδιαία Barron’s.
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Στάθμιση με βάση την κεφαλαιοποίηση (value
weighted)
Δημιουργείται με βάση την κεφαλαιοποίηση των μετοχών που
των συνθέτουν.
Η τιμή αυτή καθιερώνεται σαν η βάση και της αντιστοιχείται
(δίδεται) μια τιμή (τιμή δείκτη).
Η πιο συνηθισμένη τιμή βάσης είναι το 100, χωρίς αυτό να είναι
περιοριστικό.
Στην συνέχεια μια νέα τιμή υπολογίζεται για τον δείκτη.
Η νέα τιμή συγκρίνεται με την αρχική (βάση) για τον προσδιορι-
σμό της ποσοστιαίας μεταβολής, η οποία και εφαρμόζεται στην
αρχική τιμή του δείκτη.

Μεθοδολογία Υπολογισμού

indext =
∑PtSt

∑PbSb
×BIV
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Παράδειγμα Επίδρασης Τιμών στον Δείκτη
Μετοχή Τιμή Αρ. Μετοχών Κεφαλαιοποίηση

31/12/201X
A 100 1.000 100.000
B 500 5.000 2.500.000
Γ 80 2.000 160.000
Δ 500 3.000 1.500.000

Σύνολο 4.260.000
31/12/201(X+1)
A 200 1.000 200.000
B 400 (split 2:1) 10.000 4.000.000
Γ 120 2.000 240.000
Δ 500 (DPS 10%) 3.300 1.650.000

Σύνολο 6.090.000
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Παράδειγμα Επίδρασης Τιμών στον Δείκτη
Νέα Τιμή του Δείκτη= Κεφαλαιοποίηση(t)

Κεφαλαιοποίηση(t-1) ×Τιμή Βάσης Δείκτη

Νέα Τιμή του Δείκτη= 6.090.000
4.260.000 ×100 = 142,96

Θα πρέπει να σημειωθεί ότι σε αυτό το είδος δεικτών γίνεται αυ-
τόματη προσαρμογή για splits και μεταβολές κεφαλαίου, λόγω
του ότι η μείωση (αύξηση) στην τιμή της μετοχής, αντισταθμί-
ζετε από την αύξηση (μείωση) του αριθμού των μετοχών
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Ισοσταθμισμένοι Δείκτες (ίδια στάθμιση) -
(unweighted series)
Αυτός ο δείκτης χρησιμοποιείται, κυρίως, για την δημιουργία
χαρτοφυλακίων με τυχαία (random) επιλογή μετοχών.

Πρώτη Μεθοδολογία Υπολογισμού
Indext = indext−1 ×∑n

i=1

(
Pi,t−Pi,t−1

Pi,t−1

)
Δεύτερη Μεθοδολογία Υπολογισμού
Indext = indext−1 × n

√
∏
(

1+ Pi,t
Pi,t−1

)
−1

Η Δεύτερη μέθοδος χρησιμοποιείται από την Value Line.
Κάθε ημέρα (t) η τιμή της προηγουμένης (t −1) ορίζεται στο 100.
Στην περίπτωση split η μερισμάτων η τιμή στον χρόνο t −1 προ-
σαρμόζεται.
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Ισοσταθμισμένοι Δείκτες (ίδια στάθμιση)
University of Chicago Series : Ο L. Fisher δημιούργησε αρκε-
τούς δείκτες αυτής της μορφής για την αξιολόγηση μετοχών
στο NYSE, και έκτοτε έχουν χρησιμοποιηθεί εκτενώς σε εμπει-
ρικές μελέτες.

Value Line Averages : δείγμα 1.695 μετοχών. Ο γενικός δείκτης
σε τρεις κυρίως κατηγορίες [βιομηχανικές (1.4990, υπηρεσιών
(177), σιδηρόδρομων (19)], και 146 υποκατηγορίες. Παρουσία :
Ημερήσια - The Wall Street Journal, Εβδομαδιαία: Barron’s.

Financial Times Ordinary Share Index : είναι γνωστός σαν 30
- share index. Περιλαμβάνει 30 μετοχές μεγάλης εμπορευσιμό-
τητας. Χρησιμοποιεί τον γεωμετρικό μέσο όρο των αποδόσεων
των μετοχών. Παρουσία : Ημερήσια - TheWall Street Journal, The
Financial Times, Εβδομαδιαία: Barron’s.

Δρ. Σωτήριος Δ. Νικολόπουλος (ΠΠ) Συλογικές Επενδύσεις Μάρτιος 2021 42 / 56



.
.
.

.

.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.

.

.
.
.

.

.
.
.

.

Υπολογισμός Ισοσταθμισμένου Δείκτη
(Πρώτη μέθοδος)
Μετοχή Τιμή(t) Τιμή(t+1) Δείκτης

μεταβολής

Α 100 200 1,0
Β 500 400 -0,2
Γ 80 120 0,5
Δ 500 500 0,0

Indext = Indext−1 × (1,0−0,2+ 0,5+ 0,0) = Indext−1 ×1,3

Δρ. Σωτήριος Δ. Νικολόπουλος (ΠΠ) Συλογικές Επενδύσεις Μάρτιος 2021 43 / 56



.
.
.

.

.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.

.

.
.
.

.

.
.
.

.

Υπολογισμός Ισοσταθμισμένου Δείκτη
(Δεύτερη μέθοδος)
Μετοχή Τιμή(t) Τιμή(t+1) Δείκτης

μεταβολής

Α 100 200 2,0
Β 500 400 0,8
Γ 80 120 1,5
Δ 500 500 1,0

Indext = Indext−1 × (2,0×0,8×1,5×1,0)
1
4

= Indext−1 ×2,4
1
4

= Indext−1 ×1,245
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Σύγκριση Στάθμισης με Βάση τα Θεμελιώδη Μεγέθη
& την Κεφαλαιοποίηση
Θεωρήστε έναν δείκτη με δύο μετοχές, την Α και την Β
Μετοχή Α
1 Κέρδη = €20
2 Κεφαλαιοποίηση = €200
3 Στάθμιση με βάση την
κεφαλαιοποίηση= 20%

4 Θεμελιώδης στάθμιση = 20%

Μετοχή Β
1 Κέρδη = €20
2 Κεφαλαιοποίηση = 800
3 Στάθμιση με βάση την
κεφαλαιοποίηση= 80%

4 Θεμελιώδης στάθμιση = 20%
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Επανεξισορρόπηση Χαρτοφυλακίου - Rebalancing
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Ανασυγκρότηση Χαρτοφυλακίου - Reconstitution
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Χρήσεις Δεικτών
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Δείκτες Μετοχών
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Ενότητες Παρουσίασης

1 Επενδυτική Διαχείριση

2 Αποτελεσματικές Αγορές

3 Χρηματιστηριακοί Δείκτες

4 Επενδυτικές Τακτικές
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Επενδυτικές Τακτικές
ΠΑΘΗΤΙΚΗ ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΗ

αγορά και διακράτηση (buy and hold)
τοποθέτηση δεικτών (indexing)

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΗ ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΗ
εφαρμογή κανόνων αγοροπωλησιών
πρόβλεψη τιμής μετοχής
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Μετοχές Ανάπτυξης – Εισοδήματος - Κυκλικές
Ανάπτυξης (growth)

Ρυθμός ανάπτυξης μεγαλύτερος του μέσου όρου
Υψηλό περιθώριο κέρδους
Ανοδική τάση τιμής μετοχής
Εισοδήματος

Στάδιο ωριμότητας (value)
Μικρό περιθώριο ανάπτυξης
Υψηλή μερισματική απόδοση
Σταθερή τάση μετοχής

Κυκλικές (cyclical)
Δραστηριότητα με κυκλικές διακυμάνσεις
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Μετοχές Αμυντικές - Επιθετικές
Αμυντικές

Χαμηλή ευαισθησία στις μεταβολές της αγοράς (beta < 1)

Επιθετικές
Υψηλή ευαισθησία στις μεταβολές της αγοράς (beta > 1)

ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΤΑΚΤΙΚΗ
σε έντονα παρατεταμένη ανοδική αγορά υποκατάσταση
επιθετικών μετοχών με αμυντικές

σε έντονα παρατεταμένη πτωτική αγορά υποκατάσταση
αμυντικών μετοχών με επιθετικές

Περιορισμός : ΑΚΡΙΒΗΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΑΝΑΣΤΡΟΦΗΣ ΤΗΣ
ΤΑΣΗΣ
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Επένδυση με βάση το Στύλ Style investments

Υψηλή / χαμηλή εμπορευσιμότητα
Υψηλό / χαμηλό PE, DY
Υψηλή / χαμηλή κερδοφορία
κ.λπ.
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Αγοροπωλησίες με βάση την Εμπορευσιμότητα
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Αγοροπωλησίες με βάση τον Δείκτη P/E
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